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(1)

(4)

1.1

GEMEINSAMER AUSGLIEDERUNGSBERICHT

des Vorstands der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft (na-
chfolgend ,MinAG" genannt) mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Ulm unter HRB 540111, und

der Geschiftsfiihrung der Aqua Getréinke GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen (kiinf-
tig: Mineralbrunnen Teinach GmbH mit Sitz in Bad Teinach-Zavelstein), eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter HRB 724921 (nachfolgend ,Teinach
GmbH"),

der Geschiftsfithrung der WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH mit Sitz in Merzig
(kiinftig: Mineralbrunnen Krumbach GmbH mit Sitz in KiRlegg), eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Saarbriicken unter HRB 15111 (nachfolgend ,Krum-
bach GmbH"),

der Geschiftsfilhrung der Aqua Beteiligungsgesellschaft mbH mit Sitz in Berlin
(kiinftig: Mineralbrunnen Uberkingen GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen), eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter HRB 113266 B
(nachfolgend ,Uberkingen GmbH"),

zur Ausgliederung der unmittelbar betriebenen Brunnenbetriebe der MinAG auf die
Teinach GmbH, die Krumbach GmbH und die Uberkingen GmbH als iibernehmende
Rechtstréger (nachfolgend die Ubernehmenden Rechtstrdger gemeinsam die
,Standortgesellschaften®) im Wege der Ausgliederung zur Aufnahme nach dem
Umwandlungsgesetz.

VORBEMERKUNG

Gegenstand des vorliegenden Berichts

Der Vorstand der MinAG und die Geschéaftsfiihrungen der Standortgesellschaften ha-
ben sich am 16. Juni 2010 auf den finalen Entwurf eines Ausgliederungsvertrags
(nachfolgend ,Ausgliederungsvertrag“) geeinigt. Danach gliedert die MinAG ihre
Brunnenbetriecbe in Teinach (nachfolgend ,Brunnenbetrieb Teinach®), Killegg
(nachfolgend ,Brunnenbetrieb KiBlegg“) und Uberkingen (nachfolgend ,Brunnen-
betrieb Uberkingen*) jeweils einzeln auf die Teinach GmbH, die Krumbach GmbH
und die Uberkingen GmbH im Wege der Ausgliederung zur Aufnahme gemat § 123
Absatz 3 Nr. 1 UmwG (partielle Gesamtrechtsnachfolge) aus (nachfolgend die ,Aus-
gliederung®).

Der Hotel- und Thermalbadbetrieb in Bad Teinach, der Hotelbetrieb in Bad Uberkin-
gen, die im Dienstleistungszentrum Bad Uberkingen ansassige Konzernverwaltung
sowie die Beteiligungen der MinAG und samtliche Grundstiicke mit Ausnahme der
betriebsnotwendigen Grundstiicke der Brunnenbetriebe Teinach und Kilegg und der
dem Brunnenbetrieb Uberkingen zugehérigen Brunnengrundstiicke verbleiben dage-
gen mitsamt den konzerniibergreifenden und/ oder nicht iibertragbaren Vertragsver-
haltnissen und sonstigen Rechtsverhaltnissen, Forderungen und Verbindlichkeiten
bei der MinAG (die bei der MinAG verbleibende Organisationseinheit nebst Vermo-
gen nachfolgend zusammenfassend ,Holding®).
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1.2

21

2.1.1

Der Aufsichtsrat der MinAG hat der vom Vorstand der MinAG vorgeschlagenen Aus-
gliederung auf Grundlage des vom Vorstand im Rahmen der Aufsichtsratssitzung
vorgestellten Konzepts am 14. April 2010 zugestimmt.

Die Hauptversammiung der MinAG soll am 28. Juli 2010 Gber die Zustimmung zu
diesem Entwurf des Ausgliederungsvertrags Beschluss fassen. Die Gesellschafter-
versammiungen der Standortgesellschaften beabsichtigen, dies im Nachgang zur
Hauptversammiung der MinAG ebenfalls zu tun.

Dieser Ausgliederungsbericht enthalt samtliche Informationen, die fiir die Entschei-
dungsfindung der Aktiondre der MinAG und des Gesellschafters der Standortgesell-
schaften {iber die Zustimmung zum Ausgliederungsvertrag erforderlich sind. Er stellt
die beteiligten Unternehmen und ihre Rolle in der MinAG Gruppe, die Grinde fir die
Ausgliederung, die rechtlichen Schritte zu ihrer Umsetzung sowie ihre gesellschafts-
rechtlichen, bilanziellen, wirtschaftlichen und steuerlichen Auswirkungen dar. Aulier-
dem wird der Entwurf des Ausgliederungsverirags im Einzelnen erlautert.

Weitere Berichte

Vor dem Hintergrund der beabsichtigten Ausgliederung werden der Hauptversamm-
lung am 28. Juli 2010 Entwiirfe von drei Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsver-
tragen zur Zustimmung vorgelegt werden, die die MinAG jeweils mit den Standorige-
sellschaften im Nachgang zur Hauptversammlung abschlieRen wird. Zu diesen Ver-
tragen haben der Vorstand der MinAG und die Geschéftsfilhrungen der Standortge-
sellschaften jeweils einen gemeinsamen Bericht gemal § 293a AkiG erstattet. Auf
die vorgenannten Vertrage und die hierzu erstatteten Berichte, die ab dem Zeitpunkt
der Einberufung der Hauptversammlung der MinAG ebenfalls auf der Internetseite
der Gesellschaft zu Einsicht zuganglich gemacht sind und wahrend der Hauptver-
sammlung ausliegen werden, wird hiermit ausdriicklich hingewiesen.

UBERBLICK UBER STRUKTUR UND AKTIVITATEN DER MINAG GRUPPE
MinAG

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG ist ein bedeutender Markenanbieter im
Mineralwasser- und Fruchtsaftsegment mit Sitz Bahnhofstr. 15, 73337 Bad Uberkin-
gen.

Im Jahr 2009 wurde eine Konzernleistung von {iber EUR 168,5 Mio. erzielt. Das Kon-
zernergebnis belief sich auf EUR -9,3 Mio., der Jahresfehlbetrag der MinAG auf EUR
-2,4 Mio. Im Konzern betrug das bilanzielle Eigenkapital zum 31. Dezember 2009
EUR 76,3 Mio. bei einer Bilanzsumme von EUR 275,6 Mio. Die MinAG weist zum 31.
Dezember 2009 ein bilanzielles Eigenkapital von EUR 83,8 Mio. bei einer Bilanz-
summe von EUR 223,2 Mio. aus.

Die MinAG ist seit 1986 im Freiverkehr der Wertpapierborse Stuttgart notiert. Im Jahr
1987 wurden die Aktien der MinAG in den geregelten Markt (heute: regulierter Markt)
der Borsen Stuttgart und Frankfurt aufgenommen.



Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Gesellschaft belauft sich der-
zeit auf EUR 22.387.456,00 und ist eingeteilt in 6.314.700 Stammaktien und
2.430.400 stimmrechtslose Vorzugsaktien, jeweils auf den Inhaber lautende nennbe-
tragslose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,56.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die derzeitige (Stamm-)Aktionarsstruktur der Mi-
nAG nach dem Informationsstand der Gesellschaft anhand der bei ihr eingegangenen
Stimmrechtsmitteilungen geman § 26 Abs. 1 WpHG:

Aktiondrsstruktur

6,83%

16,51% 4,20%

10A49%

16,65%
43,32%

Eigenbesitz Mineralbrunnen
(berkingen-Teinach AB

B Brasserie Karlsberg Holding S.R.,
Sawverne Frankreich

B Karisberg Helding GmbH, Homburg (Saar)
¥ Fiorderverein der Angehidrigen des Wiirtt.-
Hohenz, Gaststittengewerbes e.V,, Stuttgart

Versorgungshilfe fiir die Betriebsangeh@rigen
der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG eM.

B Streubesitz

2.1.2 Organe

Der Vorstand der MinAG, der gemal Satzung aus einer oder mehreren Personen be-
steht, setzt sich zusammen aus den Mitgliedern Heinz Breuer und Maik Schumacher.

Gemal der Satzung der Gesellschaft kénnen zwei Vorstandsmitglieder oder ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen die Gesellschaft vertreten (ist nur
ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein). Der Aufsichtsrat
kann bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder einzeln zur Vertretung der Ge-
sellschaft befugt sind.

Der Aufsichtsrat der MinAG besteht derzeit aus sechs Mitgliedern, von denen vier
durch die Hauptversammlung als Vertreter der Aktionare gewahlt wurden.

Die MinAG Gruppe beschéftigt im Inland mehr als 500 Arbeitnehmer, so dass das
Drittelbeteiligungsgesetz (DrittelbG) gemal® § 1 Abs. 1 Nr. 1 DrittelbG Anwendung
findet und die MinAG derzeit der Mitbestimmung nach dem DrittelbG unterliegt.

Die Aufgabe des Aufsichisrats besteht in erster Linie in der Uberwachung des Vor-
stands. Geschafte aulerhalb des gewdhnlichen Geschaftsverkehrs und bestimmie
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Transaktionen wie Investitionen, Unternehmensakquisitionen bzw. Darlehensgew&h-
rungen erfordern in Abhangigkeit vom Volumen gemaR der Geschéaftsordnung der
Satzung in Verbindung mit der Geschéftsordnung des Vorstands die vorherige Zu-
stimmung des Aufsichtsrats der MinAG. Die Zustimmungspflichtigkeit erstreckt sich
auch auf Geschafte von Tochtergesellschaften, sofern bei diesen Gesellschaften
nicht ein gesetzlich vorgeschriebener Aufsichtsrat gebildet ist.

Unternehmensgegenstand
Unternehmensgegenstand der MinAG ist

die Gewinnung, Abfiillung und der Vertrieb von Getranken jeder Art, im Besonderen
von Heilwasser, Mineralwasser, Fruchtsafigetrdnken und Limonaden einschlieRlich

der Vornahme aller einschldgigen Geschéafte in der Getrankeindustrie und dem Ge-
trénkehandel;

die Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrankebehéltnissen nebst Zubehor,
die Entwicklung neuer Technologien und Produkte auf diesem Gebiet und alle ande-
ren Tatigkeiten, die mit der Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrénkebehalt-

nissen im Zusammenhang stehen sowie die Verwertung gewonnener Technologien
und Produkte; sowie

die Flihrung und Férderung von Bade- und Kurhotelbetrieben.

Die MinAG ist zu allen MaRnahmen und Handlungen berechtigt, die mit dem Gegens-
tand des Unternehmens zusammenhéngen oder diesem unmittelbar oder mittelbar zu
dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, andere
Unternehmen griinden, erwerben, sich an ihnen beteiligen oder verdufern. Sie kann
solche Unternehmen ganz oder teilweise unter einheitlicher Leitung zusammenfassen
und Unternehmensvertrédge mit ihnen schlieRen. Sie kann ihre Tatigkeit auch durch
Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen ausiiben oder ganz oder
teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern oder verbundenen Unternehmen
Uberlassen und sich selbst auf die Leitung und Verwaltung ihrer verbundenen Unter-
nehmen beschrénken.

Geschéfisfelder, Produkte und Aufgaben der MinAG

Die MinAG ist die Obergesellschaft der MinAG Gruppe. Neben dem (unmittelbaren
und mittelbaren) Halten und dem Verwalten von direkten und indirekten Beteiligungen
erbringt die MinAG als zentrale Dienstleistungsgesellschaft fir ihre Konzerngesell-
schaften Leistungen im Rahmen der bei ihr angesiedelten Zeniralfunktionen und -
aufgaben wie Controlling, Rechnungswesen, Personal, EDV und Einkauf.

Das operative Geschéft der MinAG umfasst die Gewinnung, Herstellung, Abfiillung
und den Vertrieb von alkoholfreien Getranken an den Standorten Bad Teinach, KiRk-
legg und Bad Uberkingen sowie das Betreiben von Hotels an den Standorten Bad
Teinach und Bad Uberkingen und eines Thermalbads am Standort Bad Teinach.

(a) Brunnenbetrieb Teinach

Der Brunnenbetrieb Teinach befasst sich mit der Gewinnung, Abfiillung und
dem Vertrieb von Mineralwasser und sonstigen alkoholfreien Getrénken (ein-
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2.2

2.21

(b)

(c)

schlieRlich Limonaden und sog. Near Water-Produkten), insbesondere unter
der Marke Teinacher. Bislang hat der Brunnenbetrieb Teinach keine eigene
Verwaltungsspitze, sondern nur eine auf die organisatorischen Kernfunktionen
beschréankte Niederlassungsleitung.

Der Brunnenbetrieb Teinach hat im Jahr 2009 mit den ihm zugeordneten Ei-
genmarken eine Leistung von 116,11 Mio. Fillungen erreicht und einen Um-
satz von EUR 27,74 Mio. und ein Betriebsergebnis von EUR 5,3 Mio. erwirt-
schaftet. Der Brunnenbetrieb Teinach beschaftigte zum Ende des Jahres 2009
129 aktive Mitarbeiter, deren Arbeitsverhaltnisse im Zuge der Ausgliederung
auf die Teinach GmbH (ibergehen.

Brunnenbetrieb Kiltlegg

Der Brunnenbetrieb Killegg befasst sich mit der Gewinnung, Abfiillung und
dem Vertrieb von Mineralwasser und sonstigen alkoholfreien Getrénken (ein-
schlieflich Limonaden und sog. Near Water-Produkten) insbesondere unter
der Marke Krumbach sowie der Lohnabfiillung in PET-Flaschen mittels einer
Kaltaseptikanlage. Bislang hat der Brunnenbetrieb Kiklegg keine eigene Ver-
waltungsspitze, sondern nur eine auf die organisatorischen Kernfunktionen
beschrénkie Niederlassungsleitung.

Der Brunnenbetrieb KiRlegg hat im Jahr 2009 mit den ihm zugeordneten Ei-
genmarken eine Leistung von 113,24 Mio. Fiillungen erreicht und einen Um-
satz von EUR 30,17 Mio. und ein Betriebsergebnis von EUR 2,1 Mio. erwirt-
schaftet. Der Brunnenbetrieb KiRlegg beschaftigte zum Ende des Jahres 2009
rund 119 aktive Mitarbeiter, deren Arbeitsverhaltnisse im Zuge der Ausgliede-
rung auf die Krumbach GmbH libergehen.

Brunnenbetrieb Uberkingen

Der Brunnenbetrieb Uberkingen befasst sich mit der Gewinnung, Abfiillung
und dem Vertrieb von Mineralwasser und sonstigen alkoholfreien Getrénken
(einschlieRlich Limonaden und sog. Near Water-Produkten), insbesondere un-
ter der Marke Uberkinger. Bislang hat der Brunnenbetrieb Uberkingen keine
eigene Verwaltungsspitze, sondern nur eine auf die organisatorischen Kern-
funktionen beschrénkte Niederlassungsleitung.

Der Brunnenbetrieb Uberkingen hat im Jahr 2009 mit den ihm zugeordneten
Eigenmarken eine Leistung von 36,28 Mio. Fiillungen erreicht und einen Um-
satz von EUR 8,64 Mio. und ein Betriebsergebnis von EUR -3,9 Mio. erwirt-
schaftet. Der Brunnenbetrieb Uberkingen beschiftigte zum Ende des Jahres
2009 rund 72 aktive Mitarbeiter, deren Arbeitsverhéltnisse im Zuge der Aus-
gliederung auf die Uberkingen GmbH {ibergehen.

Standortgesellschaften als iibernehmende Rechtstrager

Teinach GmbH

(a)

Kerndaten und Kapitalstruktur



(b)

Die Teinach GmbH ist am 21.02.2003 ins Handelsregister eingetragen wor-
den. Das Stammkapital der Teinach GmbH betragt EUR 25.000. Den einzigen

Geschéftsanteil an der Teinach GmbH in Hohe von nominal EUR 25.000 halt
die MinAG.

MaRnahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammlung der
Teinach GmbH am 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1008/2010 des Notars Dr. Marc
Hermanns in K&ln) beschlossen, den Sitz der Gesellschaft nach Bad Teinach-
Zavelstein zu verlegen, die Gesellschaft von ,Aqua Getrdnke GmbH" in ,Mine-
ralbrunnen Teinach GmbH" umzufirmieren und den Unternehmensgegenstand
anzupassen. Zugleich wurde Herr Hartmut Raubuch als Geschéaftsfihrer ab-
berufen, und Herr Heinz Breuer und Herr Maik Schumacher wurden als neue
Geschéftsfiinrer bestellt. Die entsprechenden Satzungsénderungen und Ande-
rungen in der Geschaftsfiihrung sind im Juni 2010 beim zusténdigen Handels-
register angemeldet worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammiung
hat die MinAG mit Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 1. Juni 2010 (UR.-Nr.
1009/2010 des Notars Dr. Marc Hermanns in KéIn) den einzigen Geschéaftsan-
teil an der Teinach GmbH von der MINERALBRUNNEN UBERKINGEN-
TEINACH BETEILIGUNGS GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter HRB 540728 (nachfolgend ,Min-
Bet®), erworben. Die MinAG wird demnach im Zeitpunkt der Beschlussfassung
der Gesellschafterversammlungen (ber den Ausgliederungsvertrag und des

Abschlusses des Ausgliederungsvertrags alleinige Gesellschafterin der Tei-
nach GmbH sein.

Zudem wird die Teinach GmbH als beherrschtes und gewinnabfiihrungsver-
pflichtetes Unternehmen einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
mit der MinAG als herrschendem und gewinnabfiihrungsberechtigtem Unter-
nehmen abschlielen, dem die Gesellschafterversammlung der Teinach
GmbH im Nachgang zur Hauptversammlung der MinAG zustimmen wird. Der
bislang bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
der Teinach GmbH und der MinBet ist mit Wirkung zum 1. Juni 2010 durch die

MinBet aus wichtigem Grund (VerauRerung des Geschéftsanteils) geklindigt
worden.

Organe

Die Teinach GmbH wird durch ihre Geschéftsfilhrer vertreten. Ist nur ein Ge-
schaftsflhrer bestellt, so vertritt dieser die Teinach GmbH allein. Sind mehrere
Geschaftsfiihrer bestellt, wird die Teinach GmbH durch zwei Geschaftsfiihrer
gemeinsam oder durch einen Geschéaftsflinrer in Gemeinschaft mit einem
Prokuristen verireten. Die Gesellschafterversammiung der Teinach GmbH
kann einem oder mehreren Geschéafisfliihrern generell oder im Einzelfall je-
weils Einzelvertretungsbefugnis und Befreiung von den Beschrankungen des
§ 181 BGB erteilen. Geschéfisfiihrer der Teinach GmbH sind Herr Heinz
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(d)

(e)

Breuer und Herr Maik Schumacher. Die Geschaftsfiihrer sind an Weisungen
der Gesellschafterversammlung der Teinach GmbH gebunden.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der Teinach GmbH ist zukiinftig die Gewin-
nung, Abflllung und der Vertrieb von Getranken jeder Art, im Besonderen von
Heilwasser, Mineralwasser, Fruchtsaftgetranken und Limonaden einschlief-
lich der Vornahme aller einschlagigen Geschéfte in der Getrankeindustrie und
dem Getrankehandel sowie die Aufbereitung und Wiederverwertung von
Getrankebehaltnissen nebst Zubehor, die Entwicklung neuer Technologien
und Produkte auf diesem Gebiet und alle anderen Tatigkeiten, die mit der
Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrankebehaltnissen im Zusam-
menhang stehen sowie die Verwertung gewonnener Technologien und Pro-
dukte.

Die Gesellschaft ist zu allen Malnahmen und Handlungen berechtigt, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder diesem unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweignie-
derlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben, sich an ih-
nen beteiligen oder veraul3ern.

Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die Teinach GmbH beschaftigt derzeit 2 Mitarbeiter und ist bislang als Ver-
triebsgesellschaft fiir die Marke Diana tatig. Es wird derzeit Uberlegt, dieses
Geschaft einschlieBlich der Arbeitsverhaltnisse der beiden Mitarbeiter im Vor-
feld der Ausgliederung noch auf eine andere, neu zu griindende Gesellschaft
der MinAG Gruppe zu iibertragen. Zukiinftig wird in der Teinach GmbH der
Brunnenbetrieb der MinAG am Standort Bad Teinach zusammengefasst wer-
den.

2.2.2 Krumbach GmbH

(a)

(b)

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Krumbach GmbH ist am 19.09.2002 ins Handelsregister eingetragen wor-
den. Das Stammkapital der Krumbach GmbH betragt EUR 25.000. Den einzi-
gen Geschaftsanteil an der Krumbach GmbH in Héhe von nominal EUR
25.000 halt die MinAG.

Malinahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammlung der
Krumbach GmbH am 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1004/2010 des Notars Dr. Marc
Hermanns in Koln) beschlossen, den Sitz der Gesellschaft nach Killegg zu
verlegen, die Gesellschaft von ,WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH" in ,Mineral-
brunnen Krumbach GmbH" umzufirmieren und den Unternehmensgegenstand
anzupassen. Zugleich wurde Herr Bernd Ospelt als Geschaftsfiihrer abberu-
fen, und Herr Heinz Breuer und Herr Maik Schumacher wurden als neue Ge-
schaftsfilhrer bestellt. Die entsprechenden Satzungsanderungen und Ande-
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rungen in der Geschaftsfihrung sind im Juni 2010 beim zustandigen Handels-
register angemeldet worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammliung
hat die MinAG mit Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 1. Juni 2010 (UR.-Nr.
1005/2010 des Notars Dr. Marc Hermanns in KéIn) den einzigen Geschaftsan-
teil an der Krumbach GmbH von der MinBet erworben. Die MinAG wird dem-
nach im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Gesellschafierversammiungen
tiber den Ausgliederungsvertrag und des Abschlusses des Ausgliederungsver-
trags alleinige Gesellschafterin der Krumbach GmbH sein.

Zudem wird die Krumbach GmbH als beherrschies und gewinnabfiihrungs-
verpflichtetes Unternehmen einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trag mit der MinAG als herrschendem und gewinnabfihrungsberechtigtem Un-
ternehmen abschlielRen, dem die Gesellschafterversammiung der Krumbach
GmbH im Nachgang zur Hauptversammlung der MinAG zustimmen wird. Der
bislang bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
der Krumbach GmbH und der MinBet ist mit Wirkung zum 1. Juni 2010 durch
die MinBet aus wichtigem Grund (Verauferung des Geschaftsanteils) gekin-
digt worden.

Organe

Die Krumbach GmbH wird durch ihre Geschéaftsfihrer vertreten. Ist nur ein
Geschaftsfilhrer bestellt, so vertritt dieser die Krumbach GmbH allein. Sind
mehrere Geschaftsfihrer bestellt, wird die Krumbach GmbH durch zwei Ge-
schaftsfilhrer gemeinsam oder durch einen Geschéatftsfiihrer in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Die Gesellschafterversammiung der Krum-
bach GmbH kann einem oder mehreren Geschéafisfiinrern generell oder im
Einzelfall jeweils Einzelvertretungsbefugnis und Befreiung von den Beschran-
kungen des § 181 BGB erteilen. Geschéfisfilhrer der Krumbach GmbH sind
Herr Heinz Breuer und Herr Maik Schumacher. Die Geschéafisfuhrer sind an
Weisungen der Gesellschafterversammlung der Krumbach GmbH gebunden.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der Krumbach GmbH ist zukiinftig die Gewin-
nung, Abfiillung und der Vertrieb von Getranken jeder Art, im Besonderen von
Heilwasser, Mineralwasser, Fruchtsaftgetranken und Limonaden einschliel-
lich der Vornahme aller einschlagigen Geschafte in der Getrankeindustrie und
dem Getrankehandel sowie die Aufbereitung und Wiederverwertung von
Getrankebehaltnissen nebst Zubehér, die Entwicklung neuer Technologien
und Produkte auf diesem Gebiet und alle anderen Tatigkeiten, die mit der
Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrankebehéltnissen im Zusam-
menhang stehen sowie die Verwertung gewonnener Technologien und Pro-
dukte.

Die Gesellschaft ist zu allen MalRnahmen und Handlungen berechtigt, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder diesem unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweignie-
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(e)

derlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben, sich an ih-
nen beteiligen oder veraulern.

Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die Krumbach GmbH beschaftigt derzeit keine Mitarbeiter und ist bislang als
Markenhaltergesellschaft fiir die Marke Mervita tatig. Es wird derzeit Giberlegt,
dieses Geschaft im Vorfeld der Ausgliederung ganz oder teilweise auf eine
andere, ggf. neu zu griindende Gesellschaft der MinAG zu Ubertragen. Zu-
kiinftig wird in der Krumbach GmbH der Brunnenbetrieb der MinAG am
Standort KilRlegg zusammengefasst werden.

2.2.3 Uberkingen GmbH

(@)

(b)

(c)

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Uberkingen GmbH ist am 30.04.2008 ins Handelsregister eingetragen
worden. Das Stammkapital der Uberkingen GmbH betragt EUR 25.000. Samt-
liche drei Geschéaftsanteile an der Uberkingen GmbH in Héhe von nominal
EUR 12.500, EUR 11.500 und EUR 1.000 hélt die MinAG.

Mafinahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammiung der
Uberkingen GmbH am 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1006/2010 des Notars Dr. Marc
Hermanns in Koln) beschlossen, den Sitz der Gesellschaft nach Bad Uberkin-
gen zu verlegen, die Gesellschaft von ,Aqua Beteiligungsgesellschaft mbH" in
.Mineralbrunnen Uberkingen GmbH" umzufirmieren und den Unternehmens-
gegenstand anzupassen. Zugleich wurden Herr Helmut Oswald und Herr
Helmut Siehler als Geschéftsfiihrer abberufen, und Herr Heinz Breuer und
Herr Maik Schumacher wurden als neue Geschafisfiinrer bestellt. Die ent-
sprechenden Satzungsénderungen und Anderungen in der Geschéftsfiihrung
sind im Juni 2010 beim zusténdigen Handelsregister angemeldet worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammiung
hat die MinAG mit Kauf- und Ubertragungsverirag vom 1. Juni 2010 (UR.-Nr.
1007/2010 des Notars Dr. Marc Hermanns in Koln) samtliche drei Geschéfts-
anteile an der Uberkingen GmbH von der MinBet erworben. Die MinAG wird
demnach im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Gesellschafterversammiun-
gen (iber den Ausgliederungsvertrag und des Abschlusses des Ausgliede-
rungsvertrags alleinige Gesellschafterin der Uberkingen GmbH sein.

Zudem wird die Uberkingen GmbH als beherrschtes und gewinnabfiihrungs-
verpflichtetes Unternehmen einen Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsver-
trag mit der MinAG als herrschendem und gewinnabfiihrungsberechtigtem Un-
ternehmen abschlieRen, dem die Gesellschafterversammliung der Uberkingen
GmbH im Nachgang zur Hauptversammlung der MinAG zustimmen wird.

Organe

Die Uberkingen GmbH wird durch ihre Geschéafisfiihrer vertreten. Ist nur ein
Geschaftsfiihrer bestellt, so vertritt dieser die Uberkingen GmbH allein. Sind
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(e)

mehrere Geschéftsfithrer bestellt, wird die Uberkingen GmbH durch zwei Ge-
schéaftsfiihrer gemeinsam oder durch einen Geschéftsfuhrer in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Die Gesellschafterversammlung der Uberkin-
gen GmbH kann einem oder mehreren Geschéftsfilhrern generell oder im Ein-
zelfall jeweils Einzelvertretungsbefugnis und Befreiung von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB erteilen. Geschéftsfiihrer der Uberkingen GmbH sind Herr
Heinz Breuer und Herr Maik Schumacher. Die Geschéftsfilhrer sind an Wei-
sungen der Gesellschafterversammiung der Uberkingen GmbH gebunden.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der Uberkingen GmbH ist zukiinftig die Ge-
winnung, Abfiillung und der Vertrieb von Getrénken jeder Art, im Besonderen
von Heilwasser, Mineralwasser, Fruchtsaftgetrdnken und Limonaden ein-
schlieRlich der Vornahme aller einschlagigen Geschéfte in der Getrankein-
dustrie und dem Getrénkehandel sowie die Aufbereitung und Wiederverwer-
tung von Getrénkebehéltnissen nebst Zubehor, die Entwicklung neuer Tech-
nologien und Produkte auf diesem Gebiet und alle anderen Tétigkeiten, die
mit der Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrankebehaltnissen im Zu-
sammenhang stehen sowie die Verwertung gewonnener Technologien und
Produkte.

Die Gesellschaft ist zu allen Malknahmen und Handlungen berechtigt, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder diesem unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweignie-
derlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben, sich an ih-
nen beteiligen oder veraufiern.

Geschafisfelder, Produkte und Aufgaben

Die Uberkingen GmbH beschéfiigt derzeit keine Mitarbeiter und ist seit ihrer
Griindung bislang nicht operativ gewesen. Zukiinftig wird in der Uberkingen
GmbH der Brunnenbetrieb der MinAG am Standort Bad Uberkingen zusam-
mengefasst werden.
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2.3  Weitere Konzerngesellschaften

Die MinAG ist mittelbar tber ihre einhundertprozentige Tochtergesellschaft MinBet an
weiteren operativen Gesellschaften beteiligt, und zwar an der Fachingen Heil- und
Mineralbrunnen GmbH mit Sitz in Birlenbach (Oristeil Fachingen), eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Montabaur unter HRB 6781 (nachfolgend ,Fachin-
gen GmbH"), der Tucano Holding GmbH mit Sitz in Merzig, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Saarbricken unter HRB 14035 (nachfolgend ,Tucano Hol-
ding GmbH"), und der Niehoffs Vaihinger Vertriebs GmbH mit Sitz in Merzig, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Saarbriicken unter HRB 15215 (nachfol-
gend ,NVV GmbH"). Die Fachingen GmbH betreibt im Rahmen ihres operativen Ge-
schaftes einen Brunnenbetrieb am Standort Fachingen, der die Gewinnung, Abflllung
und den Vertrieb von Heil- und Mineralwasser und sonstigen alkoholfreien Getrénken
(insbesondere Limonaden und sog. Near Water-Produkten) insbesondere unter der
Marke Staatl. Fachingen umfasst. Die Tucano Holding GmbH ist Muttergeselischaft
der Anfang 2008 von der MinAG {ibernommenen Tucano Gruppe, die an den Stand-
orten Merzig und Lauterecken die Herstellung, Abfiillung und den Veririeb von
Fruchtsaften und sonstigen alkoholfreien und alkoholischen Getranken betreibt. Ge-
genstand der NVV GmbH ist der Vertrieb von Fruchtséften und sonstigen alkoholirei-
en und alkoholischen Getrdnken an den GetrénkefachgroBhandel und die Gastrono-
mie, insbesondere unter der Marke Niehoffs Vaihinger. Dieses Geschaft war vor der
in 2009 erfolgten Ausgliederung ebenfalls Teil der Tucano Gruppe.

Die Konzernstruktur stellte sich vor Beginn der UmstrukturierungsmalBnahmen der
MinAG Gruppe demnach wie folgt dar":

' Auf die Darstellung der Beteiligung an der Bluna-Warenzeichen-GbR, Bad Uberkingen, wird verzichtet.
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3.1

In Folge der Ubertragung der Beteiligungen an den Standorigesellschaften von der
MinBet auf die MinAG wird im Rahmen der Ausgliederung (allein) der MinAG jeweils
ein weiterer (neuer) Geschéftsanteil an den Standortgesellschaften gewahrt, so dass
die MinAG auch nach der Ausgliederung jeweils alleinige Gesellschafterin der Stand-
origesellschaften sein wird.

Nach Durchfiihrung der Ausgliederung wird sich die MinAG Gruppe somit voraus-
sichtlich wie folgt darstellen®:

WIRTSCHAFTLICHE ERLAUTERUNG UND BEGRUNDUNG DER
AUSGLIEDERUNG

Wirtschaftliche Ziele der Ausgliederung

Die Reorganisation der MinAG Gruppe zielt darauf ab, die bislang unmittelbar in der
MinAG betriebenen Brunnen an den Standorten Bad Teinach, KiRlegg und Bad Uber-
kingen nach dem Vorbild der Fachingen GmbH in rechtlich und operativ eigenstéandi-
ge Gesellschaften zu lberflihren.

Hintergrund ist das Bestreben der MinAG, sich aufgrund des schwierigen Marktum-
felds in der Getrankebranche zukiinftig auf ertragsstarke Kerngeschéftsfelder zu fo-
kussieren. Diesem Ziel tragt die Ausgliederung in zweierlei Hinsicht Rechnung: Zum
einen soll mit der Verselbstdndigung der Brunnenbetriebe eine Steigerung der Effi-
zienz und der Wirtschaftlichkeit dieser Geschaftsfelder erreicht werden. SchlieRlich
verbessert die Separierung des Geschaéfts die strukturellen Rahmenbedingungen fiir
die potenzielle VerauRerung nicht (mehr) strategienotwendiger Einheiten der MinAG
Gruppe, in dem eine héhere Kostentransparenz und eine Steigerung der Margenpo-

2 Auf die Darstellung der Beteiligung an der Bluna-Warenzeichen-GbR , Bad Uberkingen, wird auch hier verzichtet.

16



3.2

tenzials ermdglicht wird. Zum anderen soll die Identifikation der Mitarbeiter mit dem
jeweiligen Brunnenbetrieb geférdert und damit eine gezielte Wertschépfung der Leis-
tungspotenziale der Mitarbeiter ermdglicht werden.

Rechtliche Alternativen zur Ausgliederung und Abwéagung

Der Weg der Ausgliederung nach dem UmwG bietet sich an, weil die Standortgesell-
schaften auf diesem Wege als Gesamtrechtsnachfolger in samtliche Rechtspositio-
nen der MinAG im Zusammenhang mit den auszugliedernden Brunnenbetrieben ein-
treten. Alternativ hatten die einzelnen Vermégensgegensténde und Verbindlichkeiten
der MinAG mit samtlichen ihnen zuzuordnenden Rechten und Pflichten auch jeweils
im Wege der Einzelrechtsnachfolge in die Standortgesellschaften eingebracht werden
kénnen. Das héatte aber der Zustimmung jedes einzelnen Vertragspartners bedurft.
Ein solches Vorgehen hatte neben dem erheblichen Mehraufwand auch eine bedeu-
tende Rechtsunsicherheit mit sich gebracht, da ungewiss gewesen wére, ob alle Ver-
tragspartner der Uberleitung der Vertrage und sonstiger Rechtspositionen zustimmen.

Im Fall der Ausgliederung nach dem Umwandlungsgesetz haftet die MinAG zwar fur
einen Zeitraum von finf Jahren (bzw. zehn Jahren in Bezug auf Versorgungsver-
pflichtungen auf Grund des Betriebsrentengesetzes) gesamtschuldnerisch neben der
jeweiligen Standortgesellschaft fir im Wege der Ausgliederung auf die jeweilige
Tochtergesellschaft libertragene Verbindlichkeiten, die vor dem Wirksamwerden der
Ausgliederung begriindet wurden (§ 133 UmwG). Wegen der jeweils geplanten Be-
herrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen der MinAG und den Stand-
ortgesellschaften wirkt sich diese Nachhaftung jedoch wirtschaftlich nicht aus, da die
MinAG aufgrund dieser Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags entspre-
chend § 302 AktG ohnehin fiir etwaige Verluste der Tochtergesellschaften haften
wird.

Im Ergebnis stellt sich also die MinAG hinsichtlich etwaiger Verbindlichkeiten gegen-
Uber Dritten durch die Ausgliederung nach dem UmwG nicht schlechter als im Falle
einer Einzelrechtsiibertragung.

Als Alternative k&me auRerdem eine Ausgliederung zur Neugriindung gemaf § 123
Absatz 3 Nr. 2 UmwG in Betracht. Im Fall der Ausgliederung zur Neugriindung erfolgt
die Vermoégensubertragung wie im Fall der Ausgliederung zur Aufnahme im Wege der
partiellen Gesamtrechtsnachfolge zum Zeitpunkt der Eintragung der Ausgliederung
im Handelsregister des lbertragenden Rechtstragers. Im Unterschied zur Ausgliede-
rung zur Aufnahme wiirde im Fall der Ausgliederung zur Neugriindung die Ausgliede-
rung der Brunnenbetriebe auf eine erst durch die Ausgliederung zu griindende Toch-
tergeselischaft der MinAG erfolgen. Die Ausgliederung zur Aufnahme hat daher ge-
genilber der Ausgliederung zur Neugriindung den Vorteil, dass bereits vor Wirksam-
werden der Ausgliederung ein eigenstandiger Rechtstrager existiert, mit dem bei-
spielsweise bereits ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlos-
sen werden kann. Hierdurch wird die Erreichung der Zielstruktur unternehmensver-
traglich angebundener Tochtergesellschaften erleichtert.

Unter Berlicksichtigung aller Aspekte sind daher der Vorstand und der Aufsichtsrat
der MinAG sowie die Geschaftsfihrungen der Standortgesellschaften zu dem
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3.3

3.4

Schluss gekommen, dass die angestrebte Ausgliederung zur Aufnahme nach § 123
Abs. 3 Nr. 1 UmwG die in rechtlicher, praktischer und finanzieller Hinsicht vorzugs-
wiirdige Lésung ist.

Kosten der Ausgliederung

Die Notar- und Gerichtskosten des Verfahrens zur Ausgliederung der Brunnenbetrie-
be fallen gegeniiber den Vorteilen dieser Lésung nicht ins Gewicht. Der Ausgliede-
rungsvertrag sieht vor, dass die durch die notarielle Beurkundung und die Durchfiih-
rung des Ausgliederungsvertrags anfallenden Notar- und Gerichtskosten jeweils von
der MinAG getragen werden. Bei konzerninternen Ausgliederungen ist es praxisiib-
lich, dass der libertragende Rechtstridger diese Kosten ibernimmt. Die Kosten der
Haupt- bzw. Gesellschafterversammlungen, die iiber die Ausgliederung beschlieffen,
sowie die Kosten der Anmeldung und der Eintragung in das Handelsregister tragt je-
de Vertragspartei selbst.

Beschreibung des technischen Ablaufs der Ausgliederung

Der Vorstand der MinAG und die Geschéftsfiihrungen der Standortgesellschaften ha-
ben am 16. Juni 2010 den Entwurf des Ausgliederungsverirags aufgestellt. Der Vor-
stand der MinAG hat den Entwurf gemaR §§ 125, 61 UmwG am 18. Juni 2010 zum
Handelsregister eingereicht und wird den Entwurf spatestens am 25. Juni 2010 ge-
mak § 126 Abs. 3 UmwG dem Betriebsrat der MinAG zuleiten. Eine Prifung durch
sachversténdige externe Priifer gemaR §§ 9 bis 12 UmwG findet nach § 125 Satz 2
UmwG bei der Ausgliederung nicht statt. Der Ausgliederungsvertrag wird gemag
§§ 125 Satz 1, 13 Abs. 1 UmwG nur wirksam, wenn die Haupt- und Gesellschafter-
versammlungen der an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften ihm durch Be-
schluss zustimmen.

Die Hauptversammlung der MinAG soll im Rahmen der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 28. Juli 2010 unter Tagesordnungspunkt 8(a) lber die Zustimmung zum
Entwurf des Ausgliederungsvertrags Beschluss fassen. Im Nachgang der Hauptver-
sammlung werden die MinAG und die Standortgesellschaften den Ausgliederungsver-
trag férmlich abschlieRen und die Gesellschafterversammiungen der Standortgesell-
schaften ihre Zustimmung erteilen.

Fir die Beschlussfassungen ist eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (§§ 125 Satz 1, 65 Abs. 1 UmwG)
bzw. Mehrheiten von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen (§§ 125 Satz 1, 49 Abs.
1 UmwG) erforderlich.

Die Gesellschafterversammlung der Teinach GmbH wird zugleich eine Erhthung des
Stammkapitals der Teinach GmbH von nominal EUR 25.000,00 um nominal EUR
100,00 auf nominal EUR 25.100,00 beschlielten, damit die Teinach GmbH der MinAG
als Gegenleistung fiir die Ausgliederung einen neuen Geschaftsanteil an der Teinach
GmbH in Héhe von nominal EUR 100,00 gewahren kann. Die Ausgliederung bedarf
zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung in das Handelsregister.

Die Gesellschafterversammlung der Krumbach GmbH wird zugleich eine Erhdhung
des Stammkapitals der Krumbach GmbH von nominal EUR 25.000,00 um nominal
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4.1

411

41.2

EUR 100,00 auf nominal EUR 25.100,00 beschliefen, damit die Krumbach GmbH
der MinAG als Gegenleistung flir die Ausgliederung einen neuen Geschaftsanteil an
der Krumbach GmbH in Hohe von nominal EUR 100,00 gewahren kann. Die Ausglie-
derung bedarf zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung in das Handelsregister.

Die Gesellschafterversammiung der Uberkingen GmbH wird zugleich eine Erhdhung
des Stammkapitals der Uberkingen GmbH von nominal EUR 25.000,00 um nominal
EUR 100,00 auf nominal EUR 25.100,00 beschlieRen, damit die Uberkingen GmbH
der MinAG als Gegenleistung fiir die Ausgliederung einen neuen Geschaftsanteil an
der Uberkingen GmbH in Héhe von nominal EUR 100,00 gewahren kann. Die Aus-
gliederung bedarf zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung in das Handelsregister.

Die entsprechenden Anmeldungen zum Handelsregister werden erfolgen, sobald die
Hauptversammlung der MinAG sowie die Gesellschafterversammiungen der Stand-
ortgesellschaften die entsprechenden Beschliisse gefasst haben und die MinAG und
die Standortgesellschaften den Ausgliederungsvertrag formlich abgeschlossen ha-
ben. Die Anmeldung der Ausgliederung darf auf Basis der Schlussbilanz der MinAG
zum 1. Januar 2010 gemaf §§ 125, 17 Abs. 2 Satz 4 UmwG nicht spater als am 1.
September 2010 erfolgen, da die beteiligten Handelsregister die Ausgliederung nur
eintragen durfen, wenn die Schlussbilanz, die der Ausgliederung zugrunde liegt, auf
einen hochstens acht Monate vor der Anmeldung liegenden Stichtag aufgestellt wor-
den ist. Die Ausgliederung wird zundchst im jeweiligen Handelsregister der Standort-
gesellschaften eingetragen (§§ 125 Satz 1, 130 Abs. 1 UmwG) werden. Mit der sich
daran anschlieBenden Eintragung der Ausgliederung im Handelsregister der MinAG
wird die Ausgliederung dann wirksam (§ 131 Abs. 1 UmwG).

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE, BILANZIELLE, WIRTSCHAFTLICHE UND
STEUERLICHE AUSWIRKUNGEN

Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen

Partielle Gesamtrechtsnachfolge

Die partielle Gesamtrechtsnachfolge gemaf § 131 Abs. 1 Nr. 1 UmwG hat zur Kon-
sequenz, dass die nach dem Ausgliederungsvertrag auszugliedernden Brunnenbe-
triebe jeweils als Gesamtheit auf die jeweiligen Standorigesellschaften tbergehen.
Ein zusatzlicher bzw. weitergehender Ubertragungsakt betreffend einzelner Rechte
und Pflichten ist im Regelfall nicht erforderlich.

Erhéhung des Stammkapitals der Standortgesellschaften

Als Gegenleistung fiir die Ubertragung der Brunnenbetriebe wird der MinAG jeweils
ein neuer Geschaftsanteil an den Standortgesellschaften in Héhe von nominal EUR
100 gewanhrt. Hierzu werden die Standortgesellschaften ihr Stammkapital jeweils um
EUR 100 erhéhen. Die Gewahrung der neuen Geschéftsanteile ist rein wirtschaftlich
wegen der zum Zeitpunkt des Abschlusses des Ausgliederungsvertrags bereits be-
stehenden 100%-Beteiligung nicht notwendig, jedoch aus umwandlungsrechtlichen
Grinden erforderlich. GemaR §§ 125 Satz 1, 53 UmwG darf die Ausgliederung erst
dann in den Handelsregistern der jeweiligen Standortgesellschaften eingetragen wer-
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den, nachdem die Erhéhung des Stammkapitals der entsprechenden Standortgesell-
schaft im jeweiligen Handelsregister eingetragen worden ist.

Beziehung zwischen der MinAG und den Standortgesellschaften nach der Ausgliede-
rung

Die Standortgesellschaften sind vor wie nach der Ausgliederung 100%ige Tochterge-
sellschaften der MinAG. Gewinne der Standortgesellschaften stehen allein der MinAG
zu, sofern sie ausgeschiittet werden bzw. Gewinnabfiihrungsvertrage existieren. Die
MinAG und die Standortgesellschaften werden im Rahmen von Servicevertragen die
wechselseitig bendtigten konzerninternen Dienstleistungen zu marktiblichen Konditi-
onen wechselseitig erbringen. ‘

Keine Auswirkungen auf die vermogensmaRige Stellung der Aktionare der MinAG

Die Ausgliederung beriihrt die vermdgensmaRige Stellung der Aktionare der MinAG
nicht. Am ausgegliederten Vermdgen sind sie nur noch indirekt Gber die Standortge-
sellschaften beteiligt. Die Erhéhung des inneren Werts der Beteiligung an den Stand-
ortgesellschaften GmbH entspricht dem inneren Wert des von der MinAG auf die
Standortgesellschaften libertragenen Vermdgens. Die Ausgliederung der Brunnenbe-
triebe hat keine Auswirkungen auf die Bérsennotierung der Aktien der MinAG.

Veranderungen bei den Organen der beteiligien Gesellschaften

Die Ausgliederung hat keine Auswirkungen auf die jeweilige Besetzung des Vor-
stands der MinAG und der Geschaftsfilhrungen der Standortgesellschaften. Die Mi-
nAG unterfallt weiterhin der Mitbestimmung nach Drittelbeteiligungsgesetz.

Wirtschaftliche Auswirkungen (insbesondere bilanziell)

Pro-Forma-Darstellung zum 1. Januar 2010/ 2. Januar 2010

Die bilanziellen Auswirkungen der Ausgliederung der Standorte in Bad Uberkingen,
Bad Teinach und Kilegg sind aus der folgenden Pro-Forma-Darstellung zum 1. Ja-
nuar 2010 / 2. Januar 2010 ersichtlich, die zzgl. Bestandsverzeichnissen als Anlage
6.5.1 dem Ausgliederungsvertrag beigefiigt ist:
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Diese Pro-Forma-Bilanz, die die Aktiva und Passiva des auf die Teinach GmbH bzw.
die Krumbach GmbH bzw. die Uberkingen GmbH (ibergehenden Vermdgens zum
Ausgliederungsstichtag abbildet, wurde in Anknipfung an den Einzelabschluss der
MIinAG zum 1. Januar 2010 erstellt. Danach erfolgt die Ubertragung der Aktiva und
Passiva unter Buchwertverknipfung und damit handelsrechtlich zu den im Einzelab-
schluss der MinAG zum 1. Januar 2010 ausgewiesenen Buchwerten. Damit ist jedoch
noch keine Entscheidung dahingehend getroffen, ob die Ausgliederung (vollumfang-
lich) zu Buchwerten oder vielmehr zum gemeinen Wert erfolgt. Ein entsprechendes
Wahlrecht wird erst im Zuge der Jahresabschlussarbeiten fiir das Geschaftsjahr 2010
- nachdem Gutachten zu den gemeinen Werten des Ausgliederungsvermdgens vor-

liegen — ausgeibt. Die Ausgliederung erfolgt mit wirtschaftlicher Ruckwirkung zum 2.
Januar 2010.

Erlauterung einzelner Bilanzpositionen

(a) Aktiva
o Immaterielle Vermégensgegenstande

Die bilanziellen immateriellen Vermégensgegenstande verbleiben vollstan-
dig bei der MinAG. Die auf die Standortgesellschaften Ubertragenen Mar-
ken, Schutzrechte und Domains sind aulRerbilanzieller Natur.

o Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten gehen auf die Teinach GmbH, Krumbach GmbH
und die Uberkingen GmbH geméaR dem Bestandsverzeichnis Grundstiicke,
Gebéaude und AulRenanlagen (Teil der Anlage 6.5.1 des Vertrags) lber.

Quellen und Quellenanlagen gehen auf die Teinach GmbH, Krumbach
GmbH und die Uberkingen GmbH gemaR dem Bestandsverzeichnis Quel-
lenwerte und Quellenanlagen (Teil der Anlage 6.5.1 des Verirags) uber.

Technische Anlagen und Maschinen gehen auf die Teinach GmbH, Krum-
bach GmbH und die Uberkingen GmbH gemaR dem Bestandsverzeichnis
Technische Anlagen und Maschinen (Teil der Anlage 6.5.1 des Verirags)
uber.

Vermogensgegenstande der Art Betriebs- und Geschéftsausstattung ge-
hen auf die Teinach GmbH, Krumbach GmbH und die Uberkingen GmbH
gemall dem Bestandsverzeichnis Betriebs- und Geschaftsausstattung,
Fuhrpark, GWG (Teil der Anlage 6.5.1 des Vertrags) uber.

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau gehen auf die Teinach
GmbH, Krumbach GmbH und die Uberkingen GmbH gem&R dem Be-
standsverzeichnis Erhaltene Anzahlungen (Teil der Anlage 6.5.1 des Ver-
trags) Uber.

° Finanzanlagen

Die Finanzanlagen verbleiben bis auf die Anteile an Genossenschaften und
Ausleihungen vollstandig bei der MinAG. Die Aufteilung der Genossen-
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schaftsanteile und Ausleihungen gliedert sich wie folgt auf die Gesellschaften.
Bei der MinAG verbleiben EUR 170.008,42 von insgesamt EUR 1.232.281,59.
Auf die Uberkingen GmbH entfallen EUR 423.045,59, auf die Teinach GmbH
entfallen EUR 299.158,03 und auf die Krumbach GmbH entfallen EUR
340.069,56.

Vorrate

Als Vorrate gehen die von den jeweiligen Brunnenbetrieben angeschafften
Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie die durch die Brunnenbe-
triebe produzierten Bestande an Fertigen Erzeugnisse und Waren auf die ein-
zelnen Standortgesellschaften liber. Nur der Anteil an Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstoffen und an Fertigen Erzeugnisse und Waren, die bei der MinAG auf-
grund der Zuordnung zu Nebenbetrieben oder direkten Handelsvertragen der
MinAG nicht ausgegliedert werden, verbleiben in der MinAG.

Forderungen

Die den Brunnenbetrieben Teinach, KiRlegg und Uberkingen zugeordneten
Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande gehen auf die Teinach
GmbH, Krumbach GmbH bzw. die Uberkingen GmbH iiber.

Dazu gehdren nicht die Forderungen gegen verbundene Unternehmen, da
diese sich nicht aus dem operativen Geschéaft, sondern aus Dienstleistungen
der MinAG ergeben bzw. konzernrechtlicher Natur sind.

Liquide Mittel, Kassenbestande, Wertpapiere
Wertpapiere verbleiben vollsténdig bei der MinAG.

Die den Brunnenbetrieben Teinach und Kiklegg zuordenbaren Kassen und
Bankkonten gehen auf die Teinach GmbH und die Krumbach GmbH Uber.

Rechnungsabgrenzung

Die Rechnungsabgrenzungen sind insoweit der Teinach GmbH bzw. der
Krumbach GmbH bzw. der Uberkingen GmbH zugeordnet, als diese mit
den Geschaften an den Standorten im Zusammenhang stehen.

Passiva
Eigenkapital

Das Eigenkapital der MinAG vor der Ausgliederung der Brunnenbetriebe
entspricht unverandert dem Eigenkapital der MinAG nach der Ausgliede-
rung. Die Vermogenssubstanz der MinAG wird durch die Ausgliederung
nicht vermindert, da das auf die Standorigesellschaften Ubertragene Ver-
mogen weiterhin der MinAG durch die Beteiligung an den Tochtergesell-
schaften Teinach GmbH, Krumbach GmbH und Uberkingen GmbH zuzu-
rechnen ist.

Riickstellungen
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4.3

4.4

4.4.1

4.4.2

Pensionsriickstellungen sind der Teinach GmbH bzw. der Krumbach
GmbH bzw. der Uberkingen GmbH zugeordnet, soweit diese Anwartschaf-
ten von aktiven Mitarbeitern erfassen, die auf die jeweiligen Standortge-
sellschaften libergehen. Die Anwartschaften der ausgeschiedenen Mitar-
beiter sowie die laufenden Pensionsverpflichtungen verbleiben bei der Mi-
nAG.

Steuerriickstellungen verbleiben vollsténdig bei der MinAG.

Sonstige Rickstellungen sind der Teinach GmbH bzw. der Krumbach
GmbH bzw. der Uberkingen GmbH zugeordnet, soweit diese mit dem Ge-
schaft des jeweiligen Brunnenbetriebs im Zusammenhang stehen. Auf die
Teinach GmbH entfallen EUR 13,2 Mio., auf die Krumbach GmbH EUR
10,7 Mio. und auf die Uberkingen GmbH entfallen EUR 7,7 Mio.. Der Rest-
betrag der sonstigen Riickstellungen von EUR 10,0 Mio. verbleibt bei der
MinAG.

e Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind insoweit der Teinach GmbH bzw. der Krumbach
GmbH bzw. der Uberkingen GmbH zugeordnet, als diese mit den Geschaf-
ten der Standorte im Zusammenhang stehen.

® Rechnungsabgrenzung

Die Rechnungsabgrenzungen sind insoweit der Teinach GmbH bzw. der
Krumbach GmbH bzw. der Uberkingen GmbH zugeordnet, als diese mit
den Geschéaften an den Standorten im Zusammenhang stehen.

Konzernbilanz der MinAG

Die auf die Teinach GmbH bzw. die Krumbach GmbH bzw. die Uberkingen GmbH
zu Ubertragenden Aktiva und Passiva scheiden im Geschéaftsjahr 2010 aus der Bilanz
der MinAG aus. An deren Stelle tritt der Zugang in den Finanzanlagen infolge der kor-
respondierenden Erhéhung des Eigenkapitals bei der Teinach GmbH bzw. der
Krumbach GmbH bzw. der Uberkingen GmbH.

Durch die Ausgliederung verringert sich die Bilanzsumme des MinAG-Konzerns nicht.
Ebenso hat die Ausgliederung keine Auswirkungen auf das Ergebnis des MinAG-
Konzerns.

Steuerliche Auswirkungen
Steuerliche Auswirkungen fiir die an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften

Ertragsteuern

Die Brunnenbetriebe Teinach und KiRlegg werden jeweils gemal § 20 Abs. 1
UmwStG als steuerliche Teilbetriebe mit steuerlicher Riickwirkung zum 1. Januar
2010 in zwei Kapitalgesellschaften (Teinach GmbH bzw. Krumbach GmbH) gegen
Gewahrung neuer Gesellschaftsanteile & nominal EUR 100 ausgegliedert.
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4.4.4

Die Ausgliederung der Brunnenbetriebe Teinach und Killegg hat grundsaizlich zum
gemeinen Wert zu erfolgen. Auf Antrag kann die Ausgliederung jedoch auch zum
Buchwert oder Zwischenwert vorgenommen werden, soweit sichergestellt ist, dass
das (ibernommene Betriebsvermogen bei der (bernehmenden Kérperschaft der Be-
steuerung mit Korperschaftsteuer unterliegt, die Passivposten des eingebrachten Be-
triebsvermdgens die Aktivposten nicht tibersteigen und das Recht der Bundesrepublik
Deutschland hinsichtlich der Besteuerung des Gewinns aus der VerduBerung des
eingebrachten Betriebsvermdgens bei der ibernehmenden Gesellschaft nicht ausge-
schlossen oder beschrankt wird. Sind die Voraussetzungen erfillt, kann das Wahl-
recht unabhangig von dem handelsrechtlichen Wertansatz ausgeiibt werden. Der
Vorstand wird das Wahlrecht mit Abgabe der steuerlichen Schlussbilanz (Steuererkla-
rung 2010) steuerlich optimal austiben.

Die gemeinen Werte der Brunnenbetriebe zum Zeitpunkt des steuerlichen Wirksam-
werdens der Ausgliederung werden bis zur Abgabe der Steuererklarungen 2010
durch entsprechende Wertgutachten ermittelt werden. Die Wertgutachten liegen zum
jetzigen Zeitpunkt noch nicht vor.

Durch die Ausgliederung tritt keine Anderung bei den kérperschaftsteuerlichen und
gewerbesteuerlichen Verlustvortragen der MinAG ein.

Der Brunnenbetrieb Uberkingen wird ohne betriebsnotwendige Grundstiicke und da-
mit nicht als steuerlicher Teilbetrieb gemaR § 20 Abs. 1 UmwStG mit steuerlicher
Wirkung zum Eintragungszeitpunkt ausgegliedert. Die Ausgliederung des Brunnenbe-
triebs Uberkingen erfolgt daher zum gemeinen Wert.

Verkehrssteuern

Den Brunnenbetrieben Teinach, KiRlegg und Uberkingen sind jeweils Grundstlicke,
zugeordnet, so dass durch die Ausgliederung ein grunderwerbsteuerbarer Tatbestand
erflllt wird. Umsatzsteuer wird durch die Ausgliederung nicht ausgeltst, da es sich im
umsatzsteuerlichen Sinne jeweils um eine Geschéaftsverduferung im Ganzen handelt
(§ 1 Abs. 1a UStG).

Steuerliche Auswirkungen fiir die Aktionare der MinAG

Fiir die Aktionare der MinAG hat die Ausgliederung der Brunnenbetriebe keine steu-
erlichen Auswirkungen.

ERLAUTERUNG DES ENTWURFS DES AUSGLIEDERUNGSVERTRAGS
ZWISCHEN DER MINAG, DER TEINACH GMBH, DER KRUMBACH GMBH UND
DER UBERKINGEN GMBH

Der Entwurf des Ausgliederungsvertrags gliedert sich in 14 Ziffern. Vorangestellt ist
eine einleitende Prdambel, die die Hintergriinde der Ausgliederung erlautert und in
der die Verhaltnisse der in diesem Ausgliederungsbericht unter vorstehend Ziffer 2
naher beschriebenen, an der Ausgliederung beteiligten Rechtstrager dargelegt wer-
den. Im nachstehenden Text dieser Ziffer 5 enthaltene Ziffern und Anlagen beziehen
sich auf die Ziffern und Anlagen des Entwurfs des Ausgliederungsvertrags, soweit
nicht anders kenntlich gemacht.
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5.1

5.2

5.3

Beteiligte Rechtstréger

In Ziffern 1.1, 1.2 und 1.3 sind die an der Ausgliederung beteiligten Rechtstrager zu-
sammenfassend dargestelit.

Vermdégensiibertragung

Ziffer 2.1 enthalt die Vereinbarung, dass die MinAG den Brunnenbetrieb Teinach ge-
mak § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG als Gesamtheit auf die Teinach GmbH als berneh-
mendem Rechtstréger iibertrégt. Die Ubertragung im Wege der Ausgliederung nach
dem Umwandlungsgesetz fiihrt, wie bereits geschildert, zu einer partiellen Gesamt-
rechtsnachfolge, d.h. die Teinach GmbH fritt beziiglich des auszugliedernden Brun-
nenbetriebs Teinach insgesamt in die Rechtsposition der MinAG ein. Dies macht eine
Einzelrechtsiibertragung jedes einzelnen auszugliedernden Vertrags mit Zustimmung
des jeweiligen Vertragspartners entbehrlich. Hierin besteht ein wesentlicher Vorteil
der Ausgliederung nach UmwG gegeniiber einer Ubertragung im Wege der Einzel-
rechisnachfolge.

Ziffer 2.2 enthalt die Vereinbarung, dass die MinAG den Brunnenbetrieb Killlegg ge-
mak § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG als Gesamtheit auf die Krumbach GmbH als uber-
nehmendem Rechtstrager Ubertragt. Die Ubertragung im Wege der Ausgliederung
nach dem Umwandlungsgesetz fiihrt, wie bereits geschildert, zu einer partiellen Ge-
samtrechtsnachfolge, d.h. die Krumbach GmbH tritt bezlglich des auszugliedernden
Brunnenbetriebs KiRklegg insgesamt in die Rechtsposition der MinAG ein.

Ziffer 2.3 enthilt die Vereinbarung, dass die MinAG den Brunnenbetrieb Uberkingen
gemaR § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG als Gesamtheit auf die Uberkingen GmbH als {iber-
nehmendem Rechtstréger iibertragt. Die Ubertragung im Wege der Ausgliederung
nach dem Umwandlungsgesetz fihrt, wie bereits geschildert, zu einer partiellen Ge-
samtrechtsnachfolge, d.h. die Uberkingen GmbH tritt bezliglich des auszugliedernden
Brunnenbetriebs Uberkingen insgesamt in die Rechtsposition der MinAG ein.

Gegenleistung

Ziffer 3.1 regelt die Gegenleistung fiir die Vermogensibertragung auf die Teinach
GmbH. Der MinAG wird ein neuer Geschaftsanteil an der Teinach GmbH in Hohe von
nominal EUR 100 gewahrt. Die Hohe des Nennbetrags des Geschéaftsanteils spielt
wirtschaftlich keine Rolle, da die Kapitalbeteiligung der MinAG an der Teinach GmbH
ohnehin bereits bei 100% liegt. Der iiberschiefende Wert des eingebrachten Vermo-
gens wird in die Kapitalriicklage eingestelit. Der neu geschaffene Geschaftsanteil par-
tizipiert ab dem Ausgliederungsstichtag am Gewinn der Teinach GmbH.

Ziffer 3.2 regelt die Gegenleistung fir die Vermdgensiibertragung auf die Krumbach
GmbH. Der MinAG wird ein neuer Geschaftsanteil an der Krumbach GmbH in Héhe
von nominal EUR 100 gewéahrt. Die H6he des Nennbetrags des Geschaftsanteils
spielt wirtschaftlich keine Rolle, da die Kapitalbeteiligung der MinAG an der Krum-
bach GmbH ohnehin bereits bei 100% liegt. Der UberschieRende Wert des einge-
brachten Vermogens wird in die Kapitalriicklage eingestellt. Der neu geschaffene Ge-
schéaftsanteil partizipiert ab dem Ausgliederungsstichtag am Gewinn der Krumbach
GmbH.
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5.4

5.5

5.6

Ziffer 3.3 regelt die Gegenleistung fiir die Vermdgensiibertragung auf die Uberkingen
GmbH. Der MinAG wird ein neuer Geschéftsanteil an der Uberkingen GmbH in Hohe
von nominal EUR 100 gewahrt. Die Hohe des Nennbeirags des Geschafisanteils
spielt wirtschaftlich keine Rolle, da die Kapitalbeteiligung der MinAG an der Uberkin-
gen GmbH ohnehin bereits bei 100% liegt. Der tberschiefende Wert des eingebrach-
ten Vermdgens wird in die Kapitalriicklage eingestelli. Der neu geschaffene Ge-

schéaftsanteil partizipiert ab dem Ausgliederungsstichtag am Gewinn der Uberkingen
GmbH.

Ausgliederungsstichtag

Ziffer 4 legt den Ausgliederungsstichtag fest. Dies ist der Zeitpunkt, von dem an die
Handlungen der MinAG, die das Ausgliederungsvermdgen betreffen, als fiir Rech-
nung der jeweiligen Standortgesellschaft vorgenommen gelten. Gemaf Ziffer 4.1 ist
der Ausgliederungsstichtag der 2. Januar 2010, 0.00 Uhr. Die MinAG und die Stand-
ortgesellschaften werden einander daher so stellen, als ware das Ausgliederungs-
vermogen bereits am 2. Januar 2010 auf die Teinach GmbH, die Krumbach GmbH
bzw. die Uberkingen GmbH {ibertragen worden.

Als Schlussbilanz der MinAG nach §§ 125, 17 Abs. 2 UmwG wird der Ausgliederung
gemal Ziffer 4.2 die mit dem Bestatigungsvermerk der Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, versehene Bilanz der MinAG zum 1. Januar
2010, 24:00 Uhr, zu Grunde gelegt. Eine Vereinbarung iiber die mégliche Aufdeckung
stiller Reserven in der Steuerbilanz ist im Rahmen des Ausgliederungsvertrags nicht
getroffen worden, so dass das Wahlrecht nach Ermessen bei der Aufstellung der
Steuerbilanz flr das Wirtschaftsjahr 2010 ausgeiibt werden kann.

Besondere Rechte und Vorteile

§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG verlangt, dass im Ausgliederungsvertrag Angaben tber die
Rechte gemacht werden, die Obernehmende Gesellschaften einzelnen Anteilsinha-
bern sowie Inhabern besonderer Rechte (z.B. Aktienoptionen, Anteile ohne Stimm-
recht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen, Genussrech-
te) gewahren. Ferner sind Angaben lber die fiir diese Personen vorgesehenen Malk-
nahmen zu machen. Ziffer 5.1 stellt deshalb ausdriicklich klar, dass die EinrAumung
von Rechten oder andere MalRnahmen fir einzelne Anteilsinhaber oder fir Inhaber
besonderer Rechte nicht erfolgt sind. Ferner verlangt § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG, dass
der Ausgliederungsvertrag Angaben Uber besondere Vorteile enthalten muss, die z.B.
Mitgliedern eines Vertretungs- oder eines Aufsichtsorgans oder Abschlusspriifern an-
lasslich der Ausgliederung gewéahrt werden. Ziffer 5.2 bestimmt ausdricklich, dass
keine solchen Vorteile gewahrt werden.

Aufteilung der Vermdgensgegenstinde

Ziffer 6 bestimmt im Einzelnen die Vermdgensgegensténde des Brunnenbetriebs Tei-
nach (Ziffer 6.1) bzw. des Brunnenbetriebs KiRlegg (Ziffer 6.2) bzw. des Brunnenbe-
triebs Uberkingen (Ziffer 6.3), die im Wege der Ausgliederung auf die Teinach GmbH
bzw. Krumbach GmbH bzw. Uberkingen GmbH tibergehen.
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5.6.1

5.6.2

Gemal § 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG werden damit die Gegenstande des Aktiv- und
Passivvermdgens, die auf die Ubernehmenden Rechtstrager Gibertragen werden, un-
ter Zuordnung zu dem jeweiligen lbernehmenden Rechtstrager genau bezeichnet
und aufgeteilt. Insbesondere werden unter Verweis auf entsprechende Anlagen je-
weils die zu Ubertragenden immateriellen Vermdgensgegenstande, das zu Ubertra-
gende Anlage- und Umlaufvermdgen, die auszugliedernden Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen, Risiken und Lasien sowie die auszugliedernden Vertrage und sons-
tige Rechtsverhaltnisse genauer beschrieben bzw. definiert.

Brunnenbetrieb Teinach

Sofern der Ausgliederungsvertrag nicht ausdriicklich anderes bestimmt, Gbertragt da-
nach die MinAG auf die Teinach GmbH als Gesamtheit ihren gesamten Brunnenbe-
trieb Teinach mit allen diesem {iber den Sachzusammenhang mit den in Anlage
6.1.1(a) bezeichneten Marken, den in Anlage 6.1.1(b) bezeichneten Grundstiicken,
den in Anlage 6.1.3(a) bezeichneten Arbeitnehmern oder durch explizite Auflistung in
den sonstigen den Brunnenbetrieb Teinach betreffenden Anlagen zuzuordnenden Ak-
tiva und Passiva einschliellich aller dem Brunnenbetrieb Teinach zuzurechnenden
und in Ziffern 6.1.1 bis 6.1.3 ndher beschriebenen immateriellen und materiellen
Vermdgensgegenstande, Vertragsverhaltnisse und sonstigen Rechtsverhéltnisse aller
Art, Forderungen und Verbindlichkeiten, ungewissen Verbindlichkeiten, Eventualver-
bindlichkeiten und kiinftigen und bedingten Forderungen und Verbindlichkeiten, deren
Rechtsgrund bereits gelegt ist, und zwar unabhangig davon, ob diese bilanzierungs-
pflichtig oder bilanzierungsfahig oder tatsachlich bilanziert sind oder nicht.

Neben sémitlichen fiir den Brunnenbetrieb Teinach betriebsnotwendigen und in Anla-
ge 6.1.1(b)(i) und 6.1.1(b)(ii) bezeichneten Grundstiicken und Teilflichen von
Grundstiicken werden auch die Arbeitsverhéltnisse samtlicher dem Brunnenbetrieb
Teinach zuzuordnenden Arbeitnehmer und sonstigen Mitarbeiter auf den Brunnenbe-
trieb Teinach lbertragen, allerdings beschrankt auf die Arbeitsverhalinisse der in An-
lage 6.1.3(a) aufgefiihrten Arbeitnehmer.

Zudem werden gemaf Ziffern 6.1.3(b), 6.1.3(c) und 6.1.3(d) in Verbindung mit Ziffern
6.4.9, 6.4.10 und 6.4.11 solche ,gemischten®, also bislang mehrere Geschéftsberei-
che zugleich betreffenden Vertrage insoweit auf den Brunnenbetrieb Teinach Uber-
tragen, als sie nach Aufteilung (hinsichtlich bestehender Forderungen und Verbind-
lichkeiten) bzw. Vervielfaltigung (hinsichilich der Rahmenvereinbarungen flr zukunfti-
ge Forderungen und Verbindlichkeiten) im Wege der Realteilung geman Ziffer 6.5.3.
dem Brunnenbetrieb Teinach zuzuordnen sind.

Brunnenbetrieb Kilklegg

Entsprechend bestimmt Ziffer 6.2, dass die MinAG auf die Krumbach GmbH als Ge-
samtheit inren gesamten Brunnenbetrieb KilRlegg mit allen diesem (iber den Sachzu-
sammenhang mit den in Anlage 6.2.1(a) bezeichneten Marken, den in Anlage
6.2.1(b) bezeichneten Grundstiicken, den in Anlage 6.2.3(a) bezeichneten Arbeit-
nehmern oder durch explizite Auflistung in den sonstigen den Brunnenbetrieb Kiltlegg
betreffenden Anlagen zuzuordnenden Aktiva und Passiva einschlieRlich aller dem
Brunnenbetrieb Killegg zuzurechnenden und in Ziffern 6.2.1 bis 6.2.3 naher be-
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schriebenen immateriellen und materiellen Vermégensgegenstande, Vertragsverhalt-
nisse und sonstigen Rechtsverhéltnisse aller Art, Forderungen und Verbindlichkeiten,
ungewissen Verbindlichkeiten, Eventualverbindlichkeiten und kiinftigen und bedingten
Forderungen und Verbindlichkeiten, deren Rechtsgrund bereits gelegt ist, und zwar
unabhangig davon, ob diese bilanzierungspflichtig oder bilanzierungsfahig oder tat-
sachlich bilanziert sind oder nicht.

Neben sdmtlichen fur den Brunnenbetrieb Killegg betriebsnotwendigen und in Anla-
ge 6.2.1(b) bezeichneten Grundstlicken werden auch die Arbeitsverhaltnisse samitli-
cher dem Brunnenbetrieb KiRlegg zuzuordnenden Arbeitnehmer und sonstigen Mitar-
beiter auf den Brunnenbetrieb Killegg libertragen, allerdings beschrankt auf die Ar-
beitsverhaltnisse der in Anlage 6.2.3(a) aufgefiihrten Arbeitnehmer.

Zudem werden gemaR Ziffern 6.2.3(b), 6.2.3(c) und 6.2.3(d) in Verbindung mit Ziffern
6.4.9, 6.4.10 und 6.4.11 solche ,gemischten®, also bislang mehrere Geschéaftsberei-
che zugleich betreffenden Vertrage insoweit auf den Brunnenbetrieb KilRlegg libertra-
gen, als sie nach Aufteilung (hinsichtlich bestehender Forderungen und Verbindlich-
keiten) bzw. Vervielfaltigung (hinsichtlich der Rahmenvereinbarungen fiir zukinftige
Forderungen und Verbindlichkeiten) im Wege der Realteilung gemaR Ziffer 6.5.3.
dem Brunnenbetrieb Kiklegg zuzuordnen sind.

Brunnenbetrieb Uberkingen

Ziffer 6.3 bestimmt, dass die MinAG auf die Uberkingen GmbH als Gesamtheit ihren
gesamten Brunnenbetrieb Uberkingen {iber den Sachzusammenhang mit den in An-
lage 6.3.1(a) bezeichneten Marken, den in Anlagen 6.3.1(b)(i) und 6.3.1(b)(ii) be-
zeichneten Grundsttcken und Teilflichen von Grundstiicken, den in Anlage 6.3.3(a)
bezeichneten Arbeitnehmern oder durch explizite Auflistung in den sonstigen den
Brunnenbetrieb Uberkingen betreffenden Anlagen zuzuordnenden Aktiva und Passiva
einschlieBlich aller dem Brunnenbetrieb Uberkingen zuzurechnenden und in Ziffern
6.3.1 bis 6.3.3 naher beschriebenen immateriellen und materiellen Vermdégensge-
genstande, Vertragsverhaltnisse und sonstigen Rechtsverhéltnisse aller Art, Forde-
rungen und Verbindlichkeiten, ungewissen Verbindlichkeiten, Eventualverbindiichkei-
ten und kiinftigen und bedingten Forderungen und Verbindlichkeiten, deren Rechts-
grund bereits gelegt ist, und zwar unabhangig davon, ob diese bilanzierungspflichtig
oder bilanzierungsfahig oder tatséchlich bilanziert sind oder nicht, jedoch mit Aus-
nahme des in Anlage 6.3.1(d) bezeichneten Betriebsgelandes Uberkingen.

Neben den dem Brunnenbetrieb Uberkingen zuzuordnenden, in Anlage 6.3.1(b) be-
zeichneten Grundstiicken mit Entnahmestellen werden auch die Arbeitsverhéltnisse
s@mtlicher dem Brunnenbetrieb Uberkingen zuzuordnenden Arbeitnehmer und sons-
tigen Mitarbeiter auf den Brunnenbetrieb Uberkingen Ubertragen, allerdings be-
schrankt auf die Arbeitsverhaltnisse der in Anlage 6.3.3(a) aufgefiihrten Arbeitneh-
mer.

Zudem werden gemaR Ziffern 6.3.3(b), 6.2.3(c) und 6.3.3(d) in Verbindung mit Ziffern
6.4.9, 6.4.10 und 6.4.11 solche ,gemischten®, also bislang mehrere Geschéaftsberei-
che zugleich betreffenden Vertrage insoweit auf den Brunnenbetrieb Uberkingen (-
bertragen, als sie nach Aufteilung (hinsichtlich bestehender Forderungen und Ver-
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bindlichkeiten) bzw. Vervielfaltigung (hinsichtlich der Rahmenvereinbarungen fir zu-
kinftige Forderungen und Verbindlichkeiten) im Wege der Realteilung gemaR Ziffer
6.5.3. dem Brunnenbetrieb Uberkingen zuzuordnen sind.

Holding

Ziffer 6.4 bestimmt die Vermdgensgegensténde, die bei der MinAG als Teil des Ge-
schaftsbereichs Holding verbleiben und von der Uberiragung der Brunnenbetriebe
Teinach, KiRlegg und Uberkingen ausgeschlossen sind.

Ausdriicklich von den Ubertragungen ausgenommen sind alle Aktiva und Passiva der
Holding einschlieBlich der Hotel- und Kurbetriebe und der Beteiligung an der Bluna-
Warenzeichen-GbR, Bad Uberkingen, insbesondere samtliche materiellen und imma-
teriellen Vermdgensgegenstande, samtliche Verpflichtungen und Verbindlichkeiten,
sowie samtliche Arbeitsverhélinisse und sonstigen Vertrage der MinAG, die der Hol-
ding zuzuordnen sind, unabh&ngig davon, ob diese bilanzierungsfahig sind.

Die von der Ubertragung ausgeschlossenen Vermdgensgegenstinde werden in Zif-
fern 6.4.1 bis Ziffern 6.4.11 im Sinne einer nicht abschlieRenden Aufzahlung weiter
konkretisiert. Insbesondere verbleiben samtliche von der MinAG gehaltenen eigenen
Aktien (Ziffer 6.4.1) und Beteiligungen (Ziffer 6.4.2) bei der MinAG. Zudem werden
das Betriebsgelénde Uberkingen sowie die Grundstiicke des Dienstleistungszentrums
der MinAG in Bad Uberkingen, der Hotel- und Kurbetriebe der MinAG in Bad Teinach
und Bad Uberkingen und die seitens der Fachingen GmbH angemieteten Grundstii-
cke der MinAG nicht mit ausgegliedert (Ziffer 6.4.3), insbesondere nicht die in Anlage
6.4.3 erfassten Grundstiicke. Weiterhin verbleiben gemaR Ziffer 6.4.8 insbesondere
alle Pensionsverbindlichkeiten gegeniiber Pensionéaren und mit unverfallbaren An-
wartschaften ausgeschiedenen Angestellten und Arbeiter der MinAG, die gemaf der
als Anlage 6.4.8 beigefligten Aufstellung den Brunnenbetrieben, den Hotel- und Kur-
betrieben oder der Verwaltung zugehdrig waren, bei der MinAG.

Gemal Ziffern 6.4.9, 6.4.10 und 6.4.11 verbleiben gemischte, also keinem der Brun-
nenbetriebe ausschlieRlich zuzuordnende Vertragen dagegen samt hieraus resultie-
renden Forderungen und Verbindlichkeiten nur insoweit bei der MinAG, als dass eine
Realteilung gemafR Ziffer 6.5.3 ausnahmsweise nicht méglich ist. AusschlieBlich der
Holding zuzuordnende Vertrage verbleiben demgegeniiber vollstandig bei der MinAG.

Sonstige Vereinbarungen bzgl. der Vermdgensaufteilung

Ziffer 6.5.1 und 6.5.2 stellen klar, dass die als Anlage 6.5.1 beigefiigte Pro-Forma-
Bilanz nur den Bestand der einzelnen Vermégensmassen zum Ausgliederungsstich-
tag abbildet, fur den Vermdgensiibergang jedoch der Bestand zum Vollzugszeitpunkt
mafgeblich ist. DemgemaR gehdren zum auszugliedernden Vermdgen auch diejeni-
gen dem Ausgliederungsvermégen zuzuordnenden Vermdgensgegenstande, ein-
schlieBlich Surrogaten, die bis zum Vollzugszeitpunkt dem Ausgliederungsvermdgen
zugegangen oder in ihm entstanden sind. Entsprechend werden diejenigen dem Aus-
gliederungsvermégen nach diesem Vertrag zuzuordnenden Vermdgensgegenstande
nicht auf die jeweilige Standortgesellschaft libertragen, die vor dem Vollzugszeitpunkt
veraufert worden sind oder am Vollzugszeitpunkt nicht mehr oder nicht mehr bei der
MinAG bestehen.
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Gemal Ziffer 6.5.3 werden Vertrage, die mehreren Geschéftsbereichen der MinAG
zuzuordnen sind, in dem Umfang auf die jeweilige Standortgesellschaft Gbertragen, in
dem das betreffende Rechtsverhaltnis dem jeweiligen Brunnenbetrieb zuzuordnen ist
(Realteilung). Die Realteilung fiihrt zu einer Vervielfaltigung der Vertrdge mit der Kon-
sequenz, dass fur den jeweilige Vertragspartner ab Wirksamwerden der Ausgliede-
rung (zusaizliche) Vertrage mit einer oder mehreren der Standorigesellschaften be-
stehen.

Dies ist nur ausnahmsweise dann nicht mdglich, wenn die entsprechenden Vereinba-
rungen spezielle Klauseln enthalten, die eine Aufteilung bzw. Vervielfaltigung der je-
weiligen Vereinbarung im Wege der partiellen Gesamtrechtsnachfolge wirksam aus-
schliefen. In diesem Fall findet nur ein wirtschaftlicher Ausgleich im Innenverhéltnis
zwischen den beteiligten Rechtstragern statt.

Gemal Ziffer 6.5.4 verbleiben solche Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten,
Vertrage und Rechtspositionen bei der MinAG, fiir die auch durch Auslegung des
Vertrags unter Zuhilfenahme der salvatorischen Klausel gemaR Ziffer 14 nicht zu kl&-
ren ist, ob und inwieweit sie dem Ausgliederungsvermdégen zuzuordnen sind.

Ziffer 6.5.5 verhalt sich (iber den vorstehend angesprochenen wirtschaftlichen Aus-
gleich im Innenverhaltnis fiir Félle, in denen eine Realteilung rechtlich nicht méglich
bzw. vertraglich nicht gewollt ist.

Wirksamwerden der Ausgliederung, Einzeliibertragung
Unter Ziffer 7 werden die Modalitaten der Ubertragung dargestellt.

Die Ubertragung der Gegensténde des von der Ausgliederung erfassten Aktiv- und
Passivvermégens, der sonstigen Rechte und Pflichten und Rechtstellungen von der
MinAG erfolgt mit dinglicher Wirkung zum Zeitpunkt der Eintragung der Ausgliede-
rung in das zusténdige Handelsregister der MinAG (Ziffer 7.1).

Zum Vollzugszeitpunkt gehen nicht nur die dinglichen Rechte, sondern auch der Be-
sitz an beweglichen Sachen und die sonstigen Vermdgensgegenstande der Brun-
nenbetriebe auf die jeweiligen Standortgesellschaften tber. Soweit sich bewegliche
Sachen im Besitz Dritter befinden, Ubertragt die MinAG der jeweiligen Standortgesell-
schaft mit Wirkung zum Vollzugszeitpunkt ihre entsprechenden Herausgabeansprii-
che (Ziffer 7.2).

Scheitert die Ubertragung im Wege der partiellen Gesamtrechtsnachfolge, so hat die
jeweilige Standortgesellschaft gemaf Ziffer 7.3 einen Anspruch auf Einzelrechtsiiber-
tragung der jeweiligen Rechtspositonen bzw. die Verpflichtung ein entsprechendes
Angebot zur Ubertragung anzunehmen, und zwar jeweils mit wirtschaftlicher Wirkung
zum Ausgliederungsstichtag (Ziffer 7.4).

Ziffer 7.5 ergénzt diese Regelung, indem hiernach die MinAG und die Standortgesell-
schaften verpflichtet sind, sich nach besten Kraften zu bemiihen, soweit nétig die Zu-
stimmung Dritter zur Ubertragung der zu dem jeweiligen Brunnenbetrieb gehérenden
Vermogensgegensténde, Rechte, Anspriiche, Forderungen, Verbindlichkeiten, Ver-
trdge und Mitgliedschaftsrechte zu erlangen. Andernfalls sind die MinAG und die
Standortgesellschaften zum wirtschaftlichen Ausgleich im Innenverhéltnis verpflichtet.
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Ziffer 7.6 weist auf die erforderlichen &ffentlich-rechtlichen Genehmigungen in Bezug
auf einen Teil der dem Ausgliederungsvermdgen zugeordneten Grundstiicke hin.

Serviceleistungen und sonstige Kooperation

Ziffer 8 tragt der Konzernsituation der beteiligten Rechtstrdger Rechnung. Bis auf
Weiteres haben die beteiligten Rechtstrédger diejenigen Serviceleistungen zu erbrin-
gen, wie sie zurzeit zwischen den Geschéftsbereichen innerhalb der Gesellschaft
ausgetauscht werden und nach der Ausgliederung noch erforderlich sind (Ziffer 8.1).

Zudem ist die MinAG verpflichtet sicherzustellen, dass von mit der MinAG verbunde-
nen Unternehmen Serviceleistungen auch weiterhin gegeniiber den jeweiligen
Standortgesellschaften erbracht werden, bis eine Vereinbarung tber die Erbringung
von Serviceleistungen zwischen der jeweiligen Standortgesellschaft und dem jeweili-
gen verbundenen Unternehmen abgeschlossen worden ist (Ziffer 8.2).

Ziffer 8.3 erganzt die Kooperationspflicht zwischen den beteiligten Rechtstragern in-
soweit, als dass einem Rechtstrager ausschlieRlich zugeordnete, bislang mehrere
Geschéaftsbereiche betreffende Vereinbarungen in Zukunft derart gehandhabt werden
sollen, dass keinem der beteiligten Rechtstrager Nachteile entstehen.

Dies soll gemaR Ziffer 8.4 insbesondere dadurch sichergestellt werden, dass die be-
teiligten Rechtstrager eine die Trennung der relevanten Vertragsverhéltnisse oder ei-
ne diesbezlgliche Kooperation regeinde Vereinbarung abschlielen, deren Inhalte
noch zu bestimmen sind.

Folgen der Ausgliederung fiir Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Ziffer 9 enthalt die nach § 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG gebotenen Angaben zu den Fol-
gen der Ausgliederung fir die Arbeitnehmer und deren Vertretungen sowie in Ziffer
9.6 die gemal § 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG erforderliche genaue Bezeichnung und Auf-
teilung der Ubergehenden Betriebe und Betriebsteile unter Zuordnung zu den Stand-
ortgesellschaften. Die individual- und kollektivrechtlichen Folgen der Ausgliederung
werden dort im Einzelnen dargestellt. Diese Vorschriften enthalten keine vertraglichen
Vereinbarungen zwischen den Parteien des Ausgliederungsvertrages, sondern ledig-
lich eine Beschreibung der Folgen der Ausgliederung, die sich teils unmittelbar aus
dem Gesetz und teils aus den entsprechenden Vereinbarungen der Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerseite ergeben. Ziffer 9 dient deshalb lediglich der Umsetzung der ent-
sprechenden Bestimmungen des § 126 Abs. 1 Nr. 9, 11 UmwG und bedarf daher kei-
ner weiteren Erlauterung im Ausgliederungsbericht.

Haftung und Freistellung

Gemal § 133 Abs. 1 und Abs. 3 UmwG haften diejenigen Rechtstréger, denen Ver-
bindlichkeiten des lUbertragenden Rechtstridgers im Ausgliederungsvertrag nicht zu-
gewiesen worden sind, gesamtschuldnerisch fiir die Erfillung der Verbindlichkeiten,
die vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung begriindet worden sind, wenn sie vor
Ablauf von fanf Jahren ab der Bekanntmachung der Eintragung der Ausgliederung in
das Handelsregister der MinAG fallig werden und daraus Anspriiche gegen sie in ei-
ner in § 197 Abs. 1 Nr. 3 bis 5 BGB bezeichneten Art (rechtskraftig festgestellte An-
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5.13

5.14

spriche, Anspriiche aus vollstreckbaren Vergleichen oder vollstreckbaren Urkunden,
Anspriche, die durch die im Insolvenzverfahren erfolgte Feststellung vollstreckbar
geworden sind) festgestellt sind oder eine gerichtliche oder behérdliche Vollstre-
ckungshandlung vorgenommen oder beantragt wird; bei &ffentlich-rechtlichen Ver-
bindlichkeiten genligt der Erlass eines Verwaltungsakts. Dementsprechend haften die
MinAG und die Standortgesellschaften gesamtschuldnerisch fur die Erfiillung samitli-
cher Verbindlichkeiten, die vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung seitens der
MinAG begriindet worden sind.

Im Innenverhéltnis sollen diese Verbindlichkeiten jedoch jeweils von dem Rechtstra-
ger getragen werden, dem die jeweilige Verbindlichkeit zuzuordnen ist. Dementspre-
chend bestimmt der Ausgliederungsvertrag unter Ziffer 10.1, dass die jeweilige
Standortgesellschaft fiir samtliche Verpflichtungen und Verbindlichkeiten des auf sie
ibertragenen Ausgliederungsvermogens, gleich aus welchem Rechtsgrund und
gleich zu welchem Zeitpunkt sie begriindet wurden, im Innenverhaltnis haftet und die
MinAG insoweit gemaf Ziffer 10.2 freizustellen hat.

Umgekehrt haftet die MinAG gemal Ziffer 10.3 im Innenverhaltnis fir samtliche Ver-
pflichtungen und Verbindlichkeiten, die nicht den Standortgesellschaften zuzuordnen
sind und hat diese wiederum insoweit von jeglicher Haftung freizustellen.

Die Vertragsregelung unter Ziffer 10.4 schliet samtliche Anspriiche und Rechte (z.B.
aus Gewahrleistungen) der jeweiligen Standortgesellschaften in Bezug auf die Be-
schaffenheit oder den Bestand des Ausgliederungsvermdégens oder einzelner Teile
hiervon aus. Der Ausschluss bezieht sich auf alle Rechte und Anspriiche gleich wel-
cher Art, die den Standorigesellschaften aus jeglichem Rechtsgrund zustehen, unab-
hangig davon, ob diese der jeweiligen Standorigesellschaften bekannt oder unbe-
kannt sind, ob diese fallig oder unbedingt sind oder nicht und ob diese heute bereits
bestehen oder in Zukunft erst zum Entstehen gelangen.

Zustimmung der Gesellschafterversammiungen

In Ziffer 11 wird darauf hingewiesen, dass der Ausgliederungsvertrag zu seiner Wirk-
samkeit der Zustimmung der Gesellschafterversammiungen der Standortgesellschaf-
ten und der Hauptversammlung der MinAG bedarf.

Vollmacht

Die in Ziffer 12 fir Notarangestellte erteilte Vollzugsvollmacht dient dazu, bei Bedarf
noch rein redaktionelle Anderungen am Vertrag zu ermdglichen, sowie zeitnah ggf.
noch ausstehende Erkldrungen und Handlungen der beteiligten Rechtstrager, insbe-
sondere gegenliber dem Handelsregister vornehmen zu kénnen.

Kosten

Nach Ziffer 13 tragt, wie in der Praxis iiblich, die MinAG als ibertragender Rechtstra-
ger die Kosten der Beurkundung des Ausgliederungsvertrags.

Schlussbestimmungen
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Ziffer 14 enthélt neben einer Auflistung der Anlagen, die einen integralen Bestandteil
des Vertrags bilden, notarielle Belehrungen und Hinweise sowie eine praxisubliche
salvatorische Klausel, nach der etwaige unwirksame oder undurchfiihrbare oder 1i-
ckenhafte Regelungen des Vertrags durch méglichst sinngemale, ggf. lickenfiillende
Klauseln ersetzt werden und die Wirksamkeit des Vertrags insgesamt nicht berlihren
sollen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Bericht enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, und zwar dort,
wo der Bericht Angaben iiber die Absichten, Uberzeugungen oder gegenwartigen
Erwartungen der beteiligten Gesellschaften in Bezug auf ihre zukinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane, Liquiditat, Aussichten, Wachstum, Strategie und Profitabilitat
sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen, denen die MinAG
Gruppe ausgesetzt ist, enthalt.

Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten,
da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die gegebenenfalls
in der Zukunft nicht eintreten werden. Die Gesellschaften weisen darauf hin, dass
solche zukunftsgerichteten Aussagen keine Garantie fiir die Zukunft sind; die tatséch-
lichen Ergebnisse einschlieBlich der Finanzlage und der Profitabilitat der MinAG
Gruppe sowie der Entwicklung der wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen kénnen wesentlich von denjenigen abweichen (insbesondere negativer aus-
fallen), die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder be-
schrieben werden. Die an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften tbernehmen
keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an
zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Bad Uberkingen, den 21. Juni 2010

Vorstand der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft
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(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)
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Geschéftsfihrer der Aqua Getréanke GmbH (klinftig Mineralbrunnen Teinach GmbH)

(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)

Geschaftsfuhrer der WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH (kiinftig Mineralbrunnen Krum-

bach GmbH)
—— A
i N
(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)

Geschéftsfiihrer der Aqua Beteiligungsgesellschaft mbH (kiinftig Mineralbrunnen U-
berkingen GmbH)

(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)
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